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,1+$/7�
$�� =LHO�XQG�HUUHLFKWHV�(WDSSHQ]LHO�GHU�Ä=8.81)765(,6(³����������������������������������

%�� (LQ]HOHUJHEQLVVH�QDFK�7KHPHQIHOGHUQ��������������������������������������������������������������

7+(0(1)(/'��±�0RELOWLWlW���������������������������������������������������������������������������������������������

7+(0(1)(/'���±�%HOHEXQJ�GHU�,QQHQVWDGW��������������������������������������������������������������������

7+(0(1)(/'���±�'LJLWDOLVLHUXQJ�����������������������������������������������������������������������������������

7+(0(1)(/'���±�.XOWXUUlXPH��������������������������������������������������������������������������������������

7+(0(1)(/'���±�,QQRYDWLRQ�:LUWVFKDIW�$UEHLW��������������������������������������������������������������

7+(0(1)(/'���±�8PZHOW��XQG�NOLPDDQJHSDVVWH�6WDGW�������������������������������������������������

7+(0(1)(/'�����%LOGXQJ����������������������������������������������������������������������������������������������

7+(0(1)(/'�����9HUQHW]XQJ����������������������������������������������������������������������������������������

7+(0(1)(/'���±�:RKQHQ�*HVXQGKHLW�*UXQGYHUVRUJXQJ���������������������������������������������

7+(0(1)(/'����±�7KHPHQ�PLW�3RWHQ]LDO��NHLQ�.RQVHQV����������������������������������������������

&�� $XVEOLFN��=HLWSODQ��%HJOHLWJUHPLHQ�XQG��.RQWDNWVWHOOH�������������������������������������������

�
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�Ǥ� ������������������������������������Ƿ�����	�������ǲ�

^Ž�ǁƵƌĚĞŶ�ŝŵ�ĞƌƐƚĞŶ�dĞŝů�ĚĞƐ�DĂƌŬƚƉůĂƚǌĞƐ�ĚĞƌ�/ĚĞĞŶ�ĚŝĞ��ƌŐĞďŶŝƐƐĞ�ǀŽŶ�ĚĞŶ�sĞƌƚƌĞƚĞƌ͗ŝŶŶĞŶ�
ĚĞƌ�ďŝƐ�ĚĂƚŽ�ŐĞďŝůĚĞƚĞŶ�dŚĞŵĞŶŐƌƵƉƉĞŶ�ƉƌćƐĞŶƚŝĞƌƚ�;ƐŝĞŚĞ�ĚĂǌƵ�ĚĞŶ�DŝƚƐĐŚŶŝƚƚ�ǀŽŵ�KĨĨĞŶĞŶ�
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<ĂŶĂů��ĞƐƐĂƵ�ĂƵĨ�zŽƵƚƵďĞ�ƵŶƚĞƌ������ǣȀȀ�����Ǥ��Ȁ͝���͟���͛��Ȍ�ƵŶĚ�ĚŝĞ��h<hE&d^Z�/^��
�ĞƐƐĂƵͲZŽƘůĂƵ�ŵŝƚ�ĚĞŵ�ǁĞŝƚĞƌĞŶ�ZĞŝƐĞĂďůĂƵĨ�ŶŽĐŚ�ĞŝŶŵĂů�ĂƵƐĨƺŚƌůŝĐŚ�ǀŽƌŐĞƐƚĞůůƚ͘��ĂŶĂĐŚ�ǁĂƌ�
ZĂƵŵ͕�ĚĂƐ�'ĞŚƂƌƚĞ�ǌƵ�ĚŝƐŬƵƚŝĞƌĞŶ�ƵŶĚ�ĂƵĐŚ�ĚĞŶ�ĞŝŶĞŶ�ŽĚĞƌ�ĂŶĚĞƌĞŶ�ŬƌŝƚŝƐĐŚĞŶ�/ŵƉƵůƐ�ǌƵƌ�
�ŝǀĞƌƐŝƚćƚ�ƵŶĚ�KƌƚƐǌƵŐĞŚƂƌŝŐŬĞŝƚ�ĚĞƌ��ŶǁĞƐĞŶĚĞŶ�ĞŝŶǌƵďƌŝŶŐĞŶ͘��ŝĞ��ŝƐŬƵƐƐŝŽŶ�ǀĞƌůŝĞĨ�ŬŽŶͲ
ƐƚƌƵŬƚŝǀ�ƵŶĚ�ǁĞƌƚƐĐŚćƚǌĞŶĚ�ƵŶĚ�ƐĞƚǌƚĞ�ĞŝŶĞŶ�ŐƵƚĞŶ�ZĂŚŵĞŶ�Ĩƺƌ�ĚĞŶ�ǁĞŝƚĞƌĞŶ�dĂŐ͘�

/ŵ�ǌǁĞŝƚĞŶ�sĞƌĂŶƐƚĂůƚƵŶŐƐƚĞŝů�ƂĨĨŶĞƚĞ�ƐŝĐŚ�ĚĞƌ�ZĂƵŵ�Ĩƺƌ��ůůĞ͕�ĚŝĞ�ƐŝĐŚ�ŵŝƚ�ĂŶĚĞƌĞŶ��ƺƌŐĞƌ͗ŝŶͲ
ŶĞŶ�ǀĞƌŶĞƚǌĞŶ�ǁŽůůƚĞŶ͕�Ƶŵ�ĂŶ�ďĞƌĞŝƚƐ�ďĞƐƚĞŚĞŶĚĞŶ�WƌŽũĞŬƚŝĚĞĞŶ�ǁĞŝƚĞƌǌƵĂƌďĞŝƚĞŶ�ŽĚĞƌ�ŐĞͲ
ŵĞŝŶƐĂŵ�EĞƵĞƐ�ǌƵ�ŬƌĞŝĞƌĞŶ͘��ƵĐŚ�ĚŝĞƐĞƌ�dĞŝů�ĚĞƐ�dĂŐĞƐ�ǁƵƌĚĞ�ƌĞŐĞ�ŐĞŶƵƚǌƚ�ʹ�ŵĞŚƌ�ĂůƐ�ĚŝĞ�
,ćůĨƚĞ�ĚĞƌ�dĞŝůŶĞŚŵĞƌ͗ŝŶŶĞŶ�ĚĞƐ�sŽƌŵŝƚƚĂŐƐ�ǁƵƌĚĞŶ�ƐĞůďƐƚ�ĂŬƚŝǀ͘�,ŝĞƌ�ǁƵƌĚĞ�ǁŝĞĚĞƌ�ĚĞƵƚůŝĐŚ͕�
ǁĂƐ�ƐĐŚŽŶ�ĚƵƌĐŚ�ĚĂƐ�tŽĐŚĞŶĞŶĚĞ�ĚĞƌ��ƵŬƵŶĨƚƐŬŽŶĨĞƌĞŶǌ�ŐĞƚƌĂŐĞŶ�ŚĂƚƚĞ͗�ĞŝŶĞ�ŵŽƚŝǀŝĞƌƚĞ�ƵŶĚ�
ĚǇŶĂŵŝƐĐŚĞ��ƚŵŽƐƉŚćƌĞ͕�ĞŝŶ�ƐƚĂƌŬĞƌ�ŐĞŵĞŝŶƐĂŵĞƌ�'ĞƐƚĂůƚƵŶŐƐǁŝůůĞ�ƵŶĚ�ĞŝŶ�ĂŶŐĞƌĞŐƚĞƌ�ŬŽŶͲ
ƐƚƌƵŬƚŝǀĞƌ�ƵŶĚ�ĞƌŐĞďŶŝƐŽƌŝĞŶƚŝĞƌƚĞƌ��ƵƐƚĂƵƐĐŚ�ŵŝƚ�ŐƌŽƘĞƌ��ŵƉĂƚŚŝĞ�ƵŶĚ�sĞƌďƵŶĚĞŶŚĞŝƚ�ǌƵ��ĞƐͲ
ƐĂƵͲZŽƘůĂƵ͘�

/Ŷ�ĚĞŶ�ǌĞŚŶ�ĂƵƐ�ĚĞƌ��ƵŬƵŶĨƚƐŬŽŶĨĞƌĞŶǌ�ĚĞƌ��ƺƌŐĞƌ͗ŝŶŶĞŶ�ŚĞƌǀŽƌŐĞŐĂŶŐĞŶĞŶ�dŚĞŵĞŶĨĞůĚĞƌŶ�

ϭ͘� DŽďŝůŝƚćƚ͕�

Ϯ͘� /ŶŶĞŶƐƚĂĚƚďĞůĞďƵŶŐ͕�

ϯ͘� �ŝŐŝƚĂůŝƐŝĞƌƵŶŐ͕�

ϰ͘� <ƵůƚƵƌƌćƵŵĞ͕�

ϱ͘� /ŶŶŽǀĂƚŝŽŶͬtŝƌƚƐĐŚĂĨƚͬ�ƌďĞŝƚ͕�

ϲ͘� hŵǁĞůƚͲ�ƵŶĚ�ŬůŝŵĂĂŶŐĞƉĂƐƐƚĞ�^ƚĂĚƚ͕�

ϳ͘� �ŝůĚƵŶŐ͕�

ϴ͘� sĞƌŶĞƚǌƵŶŐ͕�

ϵ͘� tŽŚŶĞŶͬ'ĞƐƵŶĚŚĞŝƚͬ'ƌƵŶĚǀĞƌƐŽƌŐƵŶŐ͕�

ϭϬ͘�dŚĞŵĞŶ�ŵŝƚ�WŽƚĞŶƚŝĂů�ͬŶŽĐŚ�ŬĞŝŶ�<ŽŶƐĞŶƐ�

ǁƵƌĚĞŶ�ǀŽŶ�ĚĞŶ�dĞŝůŶĞŚŵĞŶĚĞŶ�ƌƵŶĚ�ϰϬ�WƌŽũĞŬƚŝĚĞĞŶ�ĞŶƚǁŝĐŬĞůƚ͕�ǁŽǀŽŶ�ϭϰ�ǀŽŶ�ĚĞŶ��ŶŐĂŐŝĞƌͲ
ƚĞŶ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�tĞŝƚĞƌďĞĂƌďĞŝƚƵŶŐ�ĂƵƐŐĞǁćŚůƚ͘�WĞƌƐƉĞŬƚŝǀŝƐĐŚĞƐ��ŝĞů�ĚĞƌ�ĚĂǌƵ�ŐĞďŝůĚĞƚĞŶ�WƌŽũĞŬƚͲ
ŐƌƵƉƉĞŶ�ŝƐƚ�ĞƐ͕�ĚŝĞƐĞ�ǌƵŶćĐŚƐƚ�ĨŽŬƵƐƐŝĞƌƚĞŶ�WƌŽũĞŬƚŝĚĞĞŶ�ďŝƐ�ǌƵŵ�&ƌƺŚũĂŚƌ�ϮϬϮϮ�ǁĞŝƚĞƌ�ǌƵ�ŬŽŶͲ
ŬƌĞƚŝƐŝĞƌĞŶ͕�Ƶŵ�ƐŝĞ�ŝŵ�^ŽŵŵĞƌ�ŝŵ�^ƚĂĚƚƌĂƚ�ǌƵ�ƉƌćƐĞŶƚŝĞƌĞŶ�ŽĚĞƌ�ĚŝĞƐĞ͕�ǁĞŶŶ�ŵƂŐůŝĐŚ͕�ĞŝŐĞŶŝŶŝͲ
ƚŝĂƚŝǀ�ŝŶ�hŵƐĞƚǌƵŶŐ�ǌƵ�ďƌŝŶŐĞŶ͘��
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9LVLRQ�I�U�GDV�7KHPHQIHOG��±�0RELOLWlW�

3URMHNWLGHHQ�DXV�7KHPHQIHOG���±�0RELOLWlW�
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�
3URMHNWJUXSSH�Q�]X�7KHPHQIHOG���±�0RELOLWlW�
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9LVLRQ�I�U�GDV�7KHPHQIHOG��±�%HOHEXQJ�GHU�,QQHQVWDGW�

3URMHNWLGHHQ�DXV�7KHPHQIHOG���±�%HOHEXQJ�GHU�,QQHQVWDGW�
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�

�
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�
$UEHLWVJUXSSH�Q�]X�7KHPHQIHOG���±�%HOHEXQJ�GHU�,QQHQVWDGW�

�
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9LVLRQ�I�U�GDV�7KHPHQIHOG��±�'LJLWDOLVLHUXQJ�

3URMHNWLGHHQ�DXV�7KHPHQIHOG���±�'LJLWDOLVLHUXQJ�
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3URMHNWJUXSSH�Q�XQG�0LWPDFKLQIRUPDWLRQHQ�]X�7KHPHQIHOG���±�'LJLWDOLVLHUXQJ�
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9LVLRQ�I�U�GDV�7KHPHQIHOG��±�.XOWXUUlXPH�

3URMHNWLGHHQ�DXV�7KHPHQIHOG���±�.XOWXUUlXPH�

�

�

�

�

�

�

�

�

3URMHNWJUXSSH�Q�XQG�0LWPDFKLQIRUPDWLRQHQ�]X�7KHPHQIHOG���±�.XOWXUUlXPH�
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9LVLRQ�I�U�GDV�7KHPHQIHOG��±�,QQRYDWLRQ�:LUWVFKDIW�$UEHLW�

�

�

�

�

�

�

3URMHNWLGHHQ�
�

�

�
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�

3URMHNWJUXSSH�Q�]X�7KHPHQIHOG���±�,QQRYDWLRQ�:LUWVFKDIW�$UEHLW�

3URMHNWJUXSSH�����$NDGHPLH�I�U�QDFKKDOWLJHV�%DXHQ�	�'HVLJQ��1(%��

�

*UXSSH�����7KLQN�7DQN�±�1HXH�$UEHLWVZHOW��1(%��
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�

3URMHNWJUXSSH�����0RGHOOVWDGW�I�U�JHOHEWHQ�8PZHOW��XQG�.OLPDVFKXW]�DOV�0RWRU�
I�U�HLQH�]XNXQIWVRULHQWLHUWH�:LUWVFKDIW��1(%��
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�

9LVLRQ�I�U�GDV�7KHPHQIHOG�����.OLPDQHXWUDOHV�'HVVDX�5R�ODX�

3URMHNWLGHHQ�DXV�7KHPHQIHOG���±�8PZHOW��XQG�.OLPDDQJHSDVVWH�6WDGW�
�

x� ����������������������������
¡��������������������������������������
����������������������������¡�������Ú��������

x� 
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